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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 12 VARA DE
FALENCIAS ERECUPERACOES JUDICIAIS DO FORO CENTRAL DA COMARCA DA
CAPITAL DO ESTADO DE SAO PAULO

Recuperacéo Judicial
Processo n° 0005833-58.2021.8.26.0100

LASPRO CONSULTORES LTDA, neste ato representada
pelo DR. ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, nomeada Administradora Judicial
nos autos da Recuperacdo Judicial em epigrafe, requerida por HIDROSERVICE
ENGENHARIA LTDA., HM HOTEIS E TURISMO S.A, HSBX BAURU
EMPREENDIMENTOS S.A. e MANAUS HOTEIS E TURISMO S.A., vem
respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, com fulcro no artigo 22, Il, “a” e “c”
da Lei n° 11.101/2005 apresentar Relatério das Atividades das Recuperandas,
referente ao periodo de maio_de 2023, em conformidade com o Comunicado CG n°

786/2020 — TISP.

72.1051.2.3CT | JV/MM | RJ1-LC
E Fone: +55 11 3211-3010/ Fax: +55 11 3255-3727 I I Fone: +39-02 79 47 65/ Fax: + 39-02 78 44 97
R. Major Quedinho, 111 - 18° andar « Centro Via Visconti di Modrone n® 8/10
01050-030 » Séo Paulo/SP 20122 « Milao/Itélia
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SUMARIO EXECUTIVO

Em 27 de agosto de 2021 (fls. 6.032/6.055), foi homologado
o Plano de Recuperacéo Judicial, do qual vem sendo cumprido, tendo até maio de 2023,

aimportancia de R$ 8.328.239 aos credores das Classes |, lll e IV.

A HIDROSERVICE no periodo de janeiro a maio de 2023,
registrou Receita Liquida de R$ 971.165, provenientes de aluguéis e resultado negativo
de R$ 2.033.369, refletido no aumento do Patriménio Ligquido a descoberto de R$
330.640.324.

A HMHOTEIS E TURISMO S.A. reconheceu Receita Liquida
de R$ 86 mil, no entanto, esse nado se fez suficiente para cobrir todas as despesas
incorridas no periodo, evidenciando prejuizo contabil de R$ 6.584 milhdes e Patrimbnio

Liquido a descoberto de aproximadamente R$ 94.511 milhdes.

Com as obras paralisadas em periodo pré-operacional a
HSBX BAURU EMPREENDIMENTOS S.A. e a MANAUS HOTEIS E TURISMO S.A.,
nao apresentaram faturamento, mantendo o reconhecimento das despesas. No entanto,
a MANAUS HOTEISE TURISMO S.A., reconheceu ganhos financeiros, provenientes de
descontos obtidos, auferindo, assim lucro contabilde R$170.164.323, enquantoaHSBX
BAURU EMPREENDIMENTOS S.A., evidenciou o prejuizo contabil de R$ 98.039.

Cabe mencionar que as Recuperandas sao as responsaveis
pelo fornecimento das informacdes acerca de suas atividades contempladas neste

Relatério inclusive sob as penas do artigo 171, da Lei 11.101/05.

72.1051.2.3CT | JV/MM | RJ1-LC
Fone: +55 11 3211-3010/ Fax: +55 11 3255-3727 I I Fone: +39-0279 47 65/ Fax: + 39-02 78 44 97
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01050-030 « Séo Paulo/SP 20122 « Mildo/Italia
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A Administradora Judicial informa que toda a documentacéo
verificada para a elaboracdo do presente relatério encontra-se a disposicdo dos

interessados, mediante agendamento prévio.

Sendo o que tinha para 0 momento, o subscritor se coloca a
disposicdode Vossa Exceléncia, dos nobresadvogados da Recuperanda, credores, bem
como do ilustre representante do Ministério Publico para quaisquer esclarecimentos que

se facam necessario.

Termos em que, pede deferimento.
Sé&o Paulo, 28 de julho de 2023.

/“ .
N\ /
. / & \ ,/ ;
LASPRO/CONSULTORESLTDA/
Oreste Nestor d6 Souza Laspro

OAB/SP n®98.628
72.1051.2.3CT | JV/MM | RJ1-LC
Fone: +55 11 3211-3010 / Fax: +55 11 3255-3727 I I Fone: + 39-02 79 47 65/ Fax: + 39-02 78 44 97
R. Major Quedinho, 111 - 18° andar « Centro Via Visconti di Modrone n° 8/10
01050-030  Sdo Paulo/SP 20122 « Mildo/Itélia

lasproconsultores.com.br : edoardoricci.it
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Anexo | - Informagdes Relevantes e Visdao Geral da Recuperanda

I.1. Informacdes Relevantes

A Recuperanda disponibilizou arquivo financeiro e o livro raz&o contabil do periodo
de marco a maio de 2023, relativo a utilizacdo do recurso liberado no valor de R$
28,7 milhdes, dos quais ndo foram identificados irregularidade contabil. Do
montante total, até o més de maio de 2023, foi usufruida a importancia de R$
24.841.862, desse valor, (i) R$ 9.844.785 foram utilizados nos pagamentos dos
passivos extraconcursais, honorérios e fornecedores em atraso; (i) R$ 7.120.209.
para o pagamento dos impostos retidos, atrasados e parcelamentos; (iii) R$
5.481.872 para capital de giro; (iv) R$ 2.035.923 para classe I, Il e IV né&o
cadastrados; (v) R$ 273.973 honoréarios do administrador judicial; e, (vi) R$ 85.100
em provisdo, para pagamento de outros passivos trabalhistas extraconcursais. O
valor residual de 3.881.699 serdo utilizados a medida que os credores enviarem
seus dados bancérios.

Acrescenta-se que a entrada de recurso, na importancia de R$ 1.288.677,
proveniente do Leilédo de obras de artes, foi realizado pagamentos aos credores da
RJ, nos meses de abril e maio de 2023, na quantia de R$ 566.328, e o saldo
remanescente (R$ 722.349), segue em caixa, para futuro pagamento de credores.

I.2. Visdo Geral da Recuperanda

O grupo empresarial Maksoud de Hotéis tem por holding a Recuperanda
HIDROSERVICE ENGENHARIA gue controla de forma direta e indireta as demais
Recuperandas HM HOTEIS, MANAUS HOTEIS e HSBX HOTEIS e os
empreendimentos hoteleiros planejados para a exploracdo. Abaixo ilustrado o
quadro societario, juntamente com o endereco:

HIDROSERVICEENGENHARIA LTDA.
CNPJ n2 60.887.445/0001-67
Al. Ribeirdo Preto, n® 401 - Sala 1, CEP: 01.331-001, Bela Vista, Sdo Paulo - SP.

Quadro Societario Quotas % Valor

Espdlio de Henty Maksoud 9.990.000 99,90%| 9.990.000
Henry Maksoud Neto 10.000 0,10% 10.000
Total 10.000.000 100,00%| 10.000.000

HM HOTEIS E TURISMO S.A.
CNPJ n247.396.635/0001-13
Rua Sdo Carlos do Pinhal, n° 424, CEP: 01.333-000, Bela Vista, Sdo Paulo - SP

Quadro Societario Agoes %
Hidroservice Engenharia 15.656.661 99,985197%
Henry Maksoud 2.310 0,014752%

Tesouraria

4

0,000026%

Henry Maksoud Neto

4

0,000026%

Total

15.658.979

100%
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HSBX BAURU EMPREENDIMENTOS S.A.

CNPJ n2 67.760.702/0001-44

Rua Araujo Leite, s/n°, quadra 18, CEP: 17.010-160, Centro, Bauro - SP.

Acionista Acoes %

HMKY Empr. Part. Adm. S/A 7.403.955 78,50%
Hidroservice Engenharia 417.354 4,43%
Outros 1.610.460 17,08%
Total 9.431.769 100,00%
MANAUS HOTEIS E TURISMO S.A.

CNPJ n222.778.617/0001-75

Est. Da Ponta Negra, s/n°, KM 17, CEP: 69.030-480, Ponta Negra, Manaus - AM.

Quadro Societario Agoes Tipo %
Hidroservice Engenharia 38.057.058 [ON 46,609203%
Mema S/A Ind. De Madeiras 6.382.403 |ON 7,816650%
Mercedes Benz do Brasil S/A 5.468.909 [ON 6,697877%
Amaplac S/A Ind. De Madeiras 340.318 |ON 0,416794%
Outros 108 |ON 0,000132%
Starexport Trading S/A 17.517.212 |Prefer. A 21,453663%
Mercedes Benz do Brasil S/A 10.618.531 [Prefer. A 13,004717%
SOFUNGE - Soc. Tec.Fundigbes Gerais S/A 2.023.320 |Prefer. A 2,477999%
FINAN - Fundo Investimento Amazo6nia 796.619 |Prefer. A 0,975634%
Hidroservice Engenharia 764 |Prefer. A 0,000936%
Outros 446.129 |Prefer. A 0,546383%
Henry Maksoud 7 |Prefer.C 0,000009%
Henry Maksoud Neto 1 |Prefer.C 0,000001%
Claudio Denis Maksoud 1 [Prefer.C 0,000001%
Tesouraria 1 [Prefer.C 0,000001%
Total 81.651.381 100%
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Anexo Il - Andlise das Demonstracdes Financeiras

A analise financeira foi efetuada de acordo com as informacfes de maio de 2023,
prestadas pelas Recuperandas de forma comparativa ao periodo anterior.

I1.L1. HIDROSERVICE ENGENHARIA

[1.1.1. Principais Movimentagdes do Balango Patrimonial e Indicagdo das
Principais Contas Patrimoniais no Ativo e Passivo (Analise Vertical e Horizontal)

Balanco Patrimonial R$ abr/23

Ativo

Ativo Circulante

Disponivel

Clientes

Impostos a Recuperar
Depositos Compulsoérios

Outros Créditos

Imobilizado Mantido Para Venda
Ativo Nao Circulante
Realizavel Longo Prazo
Créditos Com Pessoas Associadas
Depositos Compulsoérios
Investimentos

Imobilizado

Passivo

Passivo Circulante
Fornecedores

Saléarios e Ordenados

Impostos a Pagar ou Recolher
Parcelamento de Impostos
Adiantamentos de Clientes
Empréstimos e Financiamentos
Passivo Nao Circulante
Empréstimos e Financiamentos
Parcelamento de Impostos

Créditos Com Pessoas Associadas.

Outras Exigibilidades

Receita Diferida

Proviséo Para Contingencias
Patrimonio Liquido

Capital Social

Lucros ou Prejuizos Acumulados
Resultado do Exercicio

[1.L1.1.1. Evolucéo do Ativo Total

55.894.690
23.627.192
14.941.002
208.997
1.371.613
10.983
270.545
6.824.052
32.267.498
24.969.375
24.949.699
19.676
4.677.506
2.620.616
55.894.690
19.421.384
12.978.145
-1.697
4.011.725
1.879.931
525.000
28.280
366.558.355
734.254
32.699.374
112.272.256
13.000.000
54.857.568
152.994.903

-330.085.048

10.000.000

-338.606.955

-1.478.094

54.289.646
22.018.269
13.360.554
208.372
1.371.613
10.983
242.695
6.824.052
32.271.377
24.989.724
24.970.048
19.676
4.677.506
2.604.146
54.289.646
19.545.366
13.330.696
303
4.035.078
1.837.110
320.000
22.179
365.384.604
734.254
32.699.374
111.098.505
13.000.000
54.857.568
152.994.903

-330.640.324

10.000.000

-338.606.955

-2.033.369

Os Ativos no més de maio de 2023, totalizaram R$ 54.289.646, saldo esse, 2,9%
inferiorao més anterior, em razdo, das movimentacdes no Disponivel, que perfez R$

13.360.554.
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Evolugao do Ativo

0. 000,000
RS 39.653.681 RE 3T ROR CAT
PP RS 37.898.543 BE 3L AR £8
40,000,000 v RS 36,404 68(
- | I | I | I
2022112 2023/01 2023/02

Os Créditos com Pessoas Associadas, representam 46% (R$ 24.970.048) do total
dos ativos de maio de 2023, distribuidos entre as seguintes empresas:

CREDITOS COM PESSOAS ASSOCIADAS - Mai/23 R$ %

KXYZ SIA 10.656.213 42,7%
MANAUS HOTEIS S/A 7.382.229 29,6%
HSBX BAURU EMPREENDIMENTOS 2.671.611 10,7%

HMKY EMPREENDIMENTOS PART.ADMINISTR. S/A 2.275.891 9,1%

DIAGRAMA COMUNICAGOES 1.966.816 7,9%
HIDROCORP INC 17.288 0,1%
Total 24.970.048 100,0%

e Observa-se, no “Passivo Nao Circulante”, obrigacdes com Pessoas Associadas
na importancia de R$ 111.098.505, devidos para a HM HOTEIS E TURISMO e
HIDROSERVICE DA AMAZONIA. No encontro de contas a receber e a pagar,
resta em maio de 2023, saldo devedor de R$ 86.128.457.

O grupo Imobilizado Mantido para Venda, relativos aos “Terrenos” e “Imoveis”
classificados no Ativo Circulante, somou R$ 6.824.052, equivalentes 12,6% do total
de ativos.

O Imobilizado no més de maio de 2023, totalizou R$ 2.604.146, denotando o
reconhecimento contabil da depreciacdo dos ativos.

[1.L1.1.2. Evolugéo do Passivo Total (Endividamento Total)
O Endividamento no més de maio de 2023, ndo apresentou movimentacao

expressiva, totalizando R$ 384.929.970, desse total, R$ 13.146.661 referem-se as
dividas concursais e R$ 371.783.309 as extraconcursais.

Evolugdo do Endividamento

RS 368.260.63" RS 366.628.257 RS 365.176.731
2022512 2023/01 2023/02

R% 386.992.20
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As contas mais representativas do endividamento total de maio de 2023, referem-se
aos seguintes grupos:

e Provisédo para Contingéncia com saldo de R$ 152.994.903, cuja composi¢cao
consta a seqguir:

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS - Mai/23 R$ %

PROV.PERDA P/INVEST.-H.M.HOTEIS E TURISM 67.009.634  43,8%
PROV.PERDA P/INVEST-HMKY EMPREEND. 57.017.857 37,3%
PROV.PERDA P/INVEST-MANAUS HOTEIS 19.789.099 12,9%
PROV P/A CONTINGENCIAS CIVIL E ADM 4.157.129 2,7%

PROV.PERDA P/INVEST-DIAGRAMA COMUN.LTDA 4.715.730 3,1%
PROV.PERDA P/INVEST-KXYZ TECNOLOGIA INFO 305.454 0,2%

Total 152.994.903 100,0%

e Receita Diferida: permaneceu com saldo de R$ 54.857.568, relativos as
Receitas Diferidas de Juros.

[1.L1.1.3. Patriménio Liquido
Apresentou Patriménio Liquido negativo de R$ 330.640.324, em maio de 2023.

I1.1.1.4. Andlise da DRE — Demonstracao de Resultado

Receita Operacional Bruta 208.580 235.451 1.070.197
(-) Deducdes da Receita Operacional -19.294 -21.818 -99.032
= Receita Liquida 189.286 213.633 971.165
= Resultado Bruto 189.286 213.633 971.165
= Despesas Operacionais -333.719 -384.689  -2.168.447
(-) Despesas Administrativas -289.056 -337.697  -1.936.914
(-) Despesas Tributarias -28.192 -30.522 -149.183
(-) Depreciacéo e Amortizagao -16.470 -16.470 -82.350
= Resultado Operacional Liquido -144.433 -171.056  -1.197.282
= Resultado Financeiro -78.067 -384.220 -823.589
(+) Receitas Financeiras 10 23 1.776
(-) Despesas Financeiras -78.077 -384.243 -825.365
= Resultado antes do IRPJ e CSLL -222. 499 -555.276  -2.020.871
(-) IRPJ e CSLL 0 -12.498

LUCRO (PREJUiZO) DO PERIODO - 222. 49 555.276 2.033.369

No periodo de janeiro a maio de 2023, reconheceu de forma acumulada Receita
Liquida de R$971.165, provenientesde Aluguéis.Només de maio de 2023, registrou
Faturamento Liquido de R$ 213.633.

As Despesas Operacionais, somaram de forma acumulada R$ 2.168.447, até maio
de 2023, sendo as Despesas Administrativas as mais representativas, com saldo
de R$ 1.936.914, referente aos Saldrios e Encargos Sociais e Servicos de Terceiros.

O Resultado Financeiro evidenciou gastos de R$ 823.589, relativos a Variacdo
Monetaria Passiva S/ MUtuo e Juros Passivos.

Assim, de janeiro a maio de 2023, obteve Resultado negativo de R$ 2.033.369. No
més de maio de 2023, auferiu Resultado em prejuizo de R$ 555.276.
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Receita | Equivaléncia Patrimonial | Despesa | Resultado
120.000.000 139.421.639 160.000.000
100.000.000 | 140.000.000
120.000.000
80.000.000 100.000.000
60.000.000 80.000.000
40.000.000 60.000.000
40.000.000
20.000.000
=122.760 -42.337 -1.090.497 .222.499 _555.276 20.000.000
0
0
-20.000.000 dez.22 jan.23 fev.23 mar.23 abr.23 mai.23 -20.000.000
' Receita Liquida Despesas ' Equivaléncia Patrimonial Resultado do Exercicio
.

II.1.2. Andlise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros

Liquidez Imediata 0,19 0,11 0,05 0,86 0,77 0,68
Liquidez Corrente 0,53 0,46 0,41 1,29 1,22 1,13
Liquidez Geral 0,09 0,08 0,08 0,13 0,13 0,12
Endividamento -1,12 -1,12 -1,11 -1,17 -1,17 -1,16
Composicao do Endividamento 0,07 0,07 0,06 0,05 0,05 0,05
Imobilizacao dos Recursos Nao Correntes 0,48 0,53 0,57 0,20 0,20 0,21
Capital Circulante Liquido -11.371.728 -12.922.914 -13.976.892 5.925.282 4.205.808 2.472.903

[1.1.3. Evolugédo Mensal de Colaboradores

Conforme folha de pagamento disponibilizada, desde setembro de 2022, permanece
com 1 autbnomo, 1 colaborador e 1 diretor.

dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23

Saldo Inicial
Admitidos

Demitidos
Saldo Final
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II.2. HM HOTEIS E TURISMO S.A.

[1.2.1. Principais Movimentagcbes do Balan¢o Patrimonial

e Indicacdo das

Principais Contas Patrimoniais no Ativo e Passivo (Analise Vertical e Horizontal)

Balango Patrimonial - Milhares de R$ abr/23

Ativo Circulante 184 180

Clientes 42 42

Adiantamentos 102 97

Ativo Nao Circulante 162.555 161.296

Créditos Com Pessoas Associadas 98.755 97.495

Imobilizado Mantido Para Venda. 112 112

Passivo Circulante 130.626 131.092

Contas a Pagar

Empréstimos e Financiamentos 1.615 1.579

Impostos a Pagar 7.721 7.292

Parcelamentos de Impostos 112.825 112.825

Receitas Diferidas. 10.886 10.886

Patrimdnio Liquido -92.782 -94.511

Resena de Capital 0 0

Resultado do Exercicio -4.855 -6.584

[1.2.1.1. Evolucéo do Ativo Total

Em linha decrescente nos ultimos seis meses, os Ativos em maio de 2023, né&o

apresentaram movimentacdes expressivas, totalizando R$ 161.476 milhdes.

180.000
160.000
140.000
120.000
100.000
20.000
60.000
40.000
20.000

Evolucdo do Ativo
RS 169.567 RS 168.167 RS 167.136

2022/12 2023/01 2023/02 2023/03 2023/04 2023/05

RS 162.972 RS 162.739 RS 161.476

Em milhares de R$
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Os Créditos com Pessoas Associadas representam 60,4% (R$ 97.495 milhdes) do
total dos ativos em maio de 2023, relativos unicamente a Hidroservice Engenharia
Ltda. Ademais, os valores entre as Recuperandas, estdo devidamente conciliados.

[1.2.1.2. Evolucédo do Passivo Total (Endividamento Total)

Apresentando linearidade nos ultimos meses, o Endividamento em maio de 2023,
somou obrigacdes de R$ 255.986 milhdes, dos quais, R$ 119.398 milhdes, referem-
se as dividas concursais e R$ 136.588 milhdes, as dividas extraconcursais.

Evolucdo do Endividamento

Em milhares de R$

As Obrigacdes Tributarias, distribuidas em Impostos a Pagar ou Recolher e
Parcelamentos, sdo as mais representativas do total do endividamento de maio de
2023, em 46,9% (R$ 120.117 milhdes).

As obrigacbes com Fornecedores, totalizaram R$ 97.760 milhdes, sendo os
principais montantes em aberto devidos a: Ajinomoto do Brasil Ind. De AlimentosLtda;
Progress Software do Brasil, Companhiade Saneamento Basico do Estado de S&o
Paulo, Compass Comercializadora de Energia Ltda, dentre outros.

[.2.1.3. Patrimdnio Liquido
Em maio de 2023, apresentou Patriménio Liquido negativo de R$ 94.511 milhdes.

[1.2.1.4. Analise da DRE — Demonstracdo de Resultado

Demonstracao f:lo Resultado do Exercicio abr/23l  mai/2al Acumulado
Milhares de R$
18 18 100
0

Receita Operacional Bruta

(-) Deducdes da Receita Operacional -4 -13
Receita Liquida 18 14 86
(-) Custo dos Senicos Prestados 0 0 -1
= Resultado Bruto 18 14 85
= Despesas Operacionais -374 -500 -5.509
(-) Despesas de Vendas -7 -8 -1.540
(-) Despesas Administrativas -367 -493 -3.969
(+/-) Outros Resultados Operacionais 0 0 1
= Resultado Operacional Liquido -356 -487 -5.424
=Resultado Financeiro -46 -1.242 -2.449
(+) Receitas Financeiras 0 2 54
(-) Despesas Financeiras -46 -1.244 -2.503
= Resultado antes do IRPJ e CSLL -402 -1.729 -7.873
(+-) Receitas Despesas Nao Operacionais 366 0 1.289

LUCRO (PREJUIZO) DO PERIODO -35  -1.729 -6.584
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No periodo de janeiro a maio de 2023, auferiu Receita Liquida acumulada de R$ 86
mil, a titulo de Receita de Servicos Prestados. No més de maio registrou R$ 14 mil.

As Despesas Administrativas foram as mais relevantes, somando de forma
acumulada R$ 3.969 milhdes, até maio de 2023, relativos aos gastos, principalmente,
com Servicos Prestados por Terceiros, Indenizacdo — Aviso Prévio e Honorarios.

O Resultado Financeiro de janeiro a maio de 2023, somou despesas de R$ 2.449
milhdes, composto por Juros Passivos e Tarifas Bancarias.

Assim, de janeiro a maio de 2023, evidenciou Resultado liquido acumulado em

prejuizo de R$ 6.584 milhdes. No més de maio,

negativo de R$ 1.729 milhdes.

reconheceu Resultado liquido

- ~
Receita | Custo | Despesa | Resultado
12.000 129.469 140.000
10,000 120.000
‘ 100.000
8.000 £0.000
6.000 50.000
1000 40.000
-1.305 -551 2.9 -3 -1.7 20.000
2.000 o
0 L |- | -20.000
dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai.23
o J

Em milhares de R$

I1.2.2. Anélise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros

indices de Liquidez dez/22 jan/23 fev/23 abr/23

Liquidez Geral 0,66 0,65 0,65 0,64 0,64 0,63
Endividamento -2,93 -2,88 -2,86 -2,76 -2,75 -2,71
Composi¢do do Endividamento 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51
Imobilizacdo dos Recursos Nao Correntes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Capital Circulante Liquido - Em milhares

de R$ -R$ 132.132 -R$ 132.030 -R$ 131.547 -R$ 130.629 -R$ 130.443 -R$ 130.912

[1.2.3. Posi¢cao Mensal de Colaboradores

Houve a disponibilizacdo da folha de pagamento,
colaboradores e 1 diretor.

dez/22 jan/23 fev/23

Saldo Inicial

indicando a permanéncia de 27

mar/23 abr/23 mai/23

Admitidos

Demitidos

Saldo Final
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I1.3. HSBX BAURU EMPREENDIMENTOS S.A

[1.3.1 Principais Movimentagbes do Balan¢co Patrimonial e
Principais Contas Patrimoniais no Ativo e Passivo (Analise Vertical e Horizontal)

Balanco Patrimonial R$ abr/23

Ativo

Ativo Circulante

Impostos a Recuperar
Adiantamentos

Despesas Antecipadas

Terrenos Mantido Para Venda
Iméveis Mantido Para Venda
Passivo

Passivo Circulante

Salarios e Beneficios a Pagar
Impostos a Pagar ou Recolher
Passivo Nao Circulante
Parcelamentos de Impostos
Créditos Com Pessoas Associadas
Créditos Com Pessoas Ligadas
Patrimé6nio Liquido

Capital Social

Lucros ou Prejuizos Acumulados -

Resultado do Exercicio -

[1.3.1.1. Evolucéo do Ativo Total

7.972.810
7.972.810
19
13.750
52.486
970.847
6.935.707
7.972.810
88.507
6.896
81.611
3.005.664
225.449
2.664.358
115.857
4.878.639
9.928.128
4.966.213 -
83.276 -

7.966.249
7.966.249
19

13.750
45.925
970.847
6.935.707
7.966.249
89.457
6.914
82.544
3.012.917
225.449
2.671.611
115.857
4.863.875
9.928.128
4.966.213
98.039

Indicacdo das

Os Ativos mantiveram-se lineares nos ultimos meses, totalizando no més de maio de

2023, R$ 7.966.249.

Evolucdo do Ativo

O grupo Imobilizado Mantido paraVenda, representa 99,3% (R$ 7.906.555) do total
de ativos de maio de 2023, relativos a “Terrenos” e “Construcdes Civis”. Neste terreno,

atinentes a obra paralisada por falta de recursos, do projeto de um complexo que

engloba hotel cinco estrelas e Shopping Center.
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[1.3.1.2. Evolucédo do Passivo Total (Endividamento Total)

Em tendéncia crescente nos ultimos meses, o Endividamento no més de maio de
2023, totalizou R$ 3.102.374, composto integralmente por dividas extraconcursais,

dos quais, 89,8% (R$ 2.787.468), sao relativos as Partes Relacionadas, junto as

sociedades Hidroservice Engenharia Ltda e HMKY Empreend. Patrtic. Ltda.

Evolucdo do Endividamento

[1.3.1.3. Patriménio Liquido

Apresentou no més de maio de 2023, Patriménio Liquido positivo de R$ 4.863.875.

11.3.1.4. Analise da DRE — Demonstracdo de Resultado

Demonstracao do Resultado do Exercicio abr/23

Receita Liquida -
= Resultado Bruto

= Despesas Operacionais -11.545 -14.764
(-) Despesas Administrativas - 4984 - 7.682 -
(-) Depreciagéo - 521
(-) Despesas Tributarias - 6.561 - 6.561 -
= Resultado Operacional Liquido -11.545 -14.764

= Resultado Financeiro

(+) Receitas Financeiras - -
(-) Despesas Financeiras

Resultado antes do IRPJ e CSLL -11.545 -14.764
LUCRO (PREJUIZO) DO PERIODO - 11545 - 14764 -

-97.263

63.418
-1.042
32.804

-97.263

7

77

-98.039

98.039

Com as obras paralisadas em periodo pré-operacional, ndo houve no periodo de
janeiro a maio de 2023, afericdo de Receitas, sendo mantido o reconhecimento das
Despesas, referentes a Prestacdo de Servicos Por Terceiros, Honorarios — Diretoria,

Despesas Tributarias, dentre outros. Dessa maneira, obteve de forma acumulada,

Resultado Liquido negativo de R$ 98.039, até maio de 2023.
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I1.3.2. Anélise por meio de Indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros

Liquidez Geral 2,66 2,65 2,64 2,58 2,58 2,57
Endividamento 0,60 0,61 0,61 0,63 0,63 0,64
Composicéo do Endividamento 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03
Capital Circulante Liquido 7.872.884 7.875.310 7.848.445 7.890.984 7.884.303 7.876.792

[1.3.3. Posi¢cao Mensal de Colaboradores

Houve disponibilizacdo de folha de pagamento de auténomo, indicando permanéncia
de 1 autbnomo em maio de 2023.

dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23

Saldo Inicial
Admitidos

Demitidos
Saldo Final
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I1.4. MANAUS HOTEIS E TURISMO S.A.

[1.4.1 Principais Movimentagbes do Balan¢co Patrimonial e Indicagcdo das
Principais Contas Patrimoniais no Ativo e Passivo (Analise Vertical e Horizontal)

Balanco Patrimonial R$ abr/23

Ativo 40.727.221  40.692.950
Ativo Circulante 40.727.221  40.692.950
Imobilizado Mantido Para Venda 40.453.057  40.453.057
Despesas Antecipadas 274.163 239.893
Passivo 40.727.221  40.692.950
Passivo Circulante 667.232 659.887
Fornecedores 2.930 2.930
Fornecedores RJ 7.970 7.521
Impostos e Contribuicdes a Recolher 604.559 604.759
Parcelamento de Tributos 51.773 44.678
Passivo Nao Circulante 12.213.141  12.223.936
Empresas Coligadas 7.371.435 7.382.229
Impostos e Contribui¢des 4.795.522 4.795.522
Parcelamento de Tributos 46.184 46.184
Patriménio Liquido 27.846.848  27.809.127
Capital Social 99.898.428  99.898.428
Lucros ou Prejuizos Acumulados -242.253.625 -242.253.625
Resultado do Exercicio 170.202.044 170.164.323

11.4.1.1. Evolucao do Ativo Total

Apresentando linearidade nos altimos meses, 0os Ativos no més de maio de 2023,
totalizaram R$ 40.692.950, composto pelo grupo Imobilizado Mantido para Venda,
relativos a “Terreno” e as “Construcdes Civis”, estando a obra de construg¢ao do hotel
cinco estrelas, Maksoud Plaza Manaus paralisada; e a rubrica de Despesas
Antecipadas, relativas ao IPTU a Apropriar.

Evolugao do Ativo
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I1.4.1.2. Evolucédo do Passivo Total (Endividamento Total)

Apos reducéo de 93,7% no més de marco de 2023, ocasionado pela baixa da rubrica
Debentures, o Endividamento nos meses subsequentes, ndo apresentaram
variacdes expressivas, totalizando em maio de 2023, obrigacfes de R$ 12.883.823.

Evolucdo do Endividamento

e Do total do endividamento, R$ 7.521 referem-se as dividas concursais e R$

12.876.302 as extraconcursais.

A conta mais representativaem 57,3% (R$ 7.382.229) do endividamento total de maio
de 2023, referem-se as Partes Relacionadas, relativa as obrigacdes com a
Hidroservice EngenharialLtda, estando os saldosentre elas, devidamente conciliados.

Ademais, as Obrigacdes Tributarias somaram R$5.491.143, desse total, 98,3% séo
referentes as Obrigacdes e Contribuicbes a Recolher,em principal o IPTU e 1,7% aos

Parcelamentos Tributarios, relativos ao CVM.

I1.4.1.3. Patriménio Liquido

Apresentou em maio de 2023, Patrimdnio Liquido positivo de R$ 27.809.127.

I1.4.1.4. Anélise da DRE — Demonstracao de Resultado

Demonstracao do Resultado do Exercicio abr/23
0 0 0

Receita Liquida

= Resultado Bruto 0
(=) Despesas Operacionais -1.341.989
(-) Despesas Administrativas -1.307.534
(-) Despesas Tributarias -34.455
= Resultado Operacional Liquido -1.341.989
(=/-) Resultado Financeiro 6.270
(+) Receitas Financeiras 6.270
Resultado antes do IRPJ e CSLL -1.335.719
LUCRO (PREJUIZO) DO PERIODO -1.335.719

0

-37.721

-3.567

-34.154
-37.721

0
0

-37.721
-37.721

0

-1.502.459
-1.313.101
-189.358
-1.502.459
171.666.782
171.666.782
170.164.323
170.164.323

A Recuperanda nao apresentou operacao no periodo de janeiro a maio de 2023, em
decorréncia da paralizacao das obras, no entanto, foram reconhecidas as Despesas
Pré Operacionais (R$ 1.502.459), relativas aos Salarios e Adicionais e Impostos e

Taxas, Honorarios Profissionais — PJ, somados as Receitas Financeiras (R$
171.666.782), referentes aos Descontos Obtidos, evidenciando assim, Resultado
Liquido acumulado positivo de R$ 170.164.323, até maio de 2023.
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I.4.2. Analise por meio de Indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros

indices de Liquidez dez/22 jan/23 fev/23 abr/23

Liquidez Geral 0,22 0,22 0,22 3,52 3,16 3,16
Endividamento -1,28 -1,28 -1,29 0,40 0,46 0,46
Capital Circulante Liquido R$ 39.766.275 R$39.766.275 R$40.092.981 R$40.062.823 R$40.059.989 R$ 40.033.063

11.4.3. Posi¢cao Mensal de Colaboradores

Para o més de maio de 2023, houve a disponibilizagédo da folha de pagamento de pro-
labore, indicando a permanéncia de 1 Diretor.

dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23

Saldo Inicial

Admitidos

Demitidos

Saldo Final
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Anexo lll - Acompanhamento do Plano de Recuperacao Judicial
ll.1. Da Forma de Pagamento Homologada

Em assembleia geral de credores realizada em 22 convocagéo no dia 15 de junho de
2021, foivotado o Planode Recuperacao Judicial (fls.2.879/2.899) e, em 27 de agosto
de 2021 foi homologado o PRJ pelo MM Juizo, conforme fls. 6.032/6.055.

Abaixo as condi¢bes de pagamento:

Créditos Trabalhistas

Serdo acrescidos de corregdo monetdria de acordo com a variacdo da Taxa Referencial, desde a data do pedido até a dard do
efetivo pagamento — o que equivale a quitagdo integral de 98% do total de Credores Trabalhistas arrolados na Lista de Credores,
conforme a seguir disposto: a) pagamento dos saldos de “FGTS” e “Multa de 40%” ndo recolhidos conforme acordo diretamente
celebrado pelas Recuperandas e pela Caixa Econémica Federal até o 12° més contado da Homologacdo do Plano ou a partir da
definitiva habilitagdo do respectivo crédito; b) pagamento dos demais componentes no valor de até RS 5.500,00, em parcela Unica
no prazo de até 30dias contados da Homologagdo do Plano, nos termos do artigo 54, § Unico da LRF; e c) pagamento dos demais
componentes superiores a R$ 5.500,00, em parcelas mensais no valor de R$ 1.000,00, pelo periodo de 11 meses e amortizagdo do
saldo remanescente, se houver, no 12° més, prazos esses constados a partir da Homologag¢do do Plano ou a partir da definitiva
habilitagdo do respectivo crédito por meio de decisdo judicial transitada em julgado que determine sua inclusdo na Lista de
Credores, caso esta seja feita posteriormente a Homologag&o do Plano.

Créditos Quirografarios

Caréncia de Principal e Encargos: Nenhum pagamento sera realizado antes de findo o prazo de caréncia de 3 anos contado da
Homologagdo do Plano ou da definitiva habilitagdo, por meio de decisdo judicial transitada em julgado que determine sua
inclusdo na Lista de Credores. Pagamento inicial: No prazo de até 30 dias apds a aprovagdo do Plano ou da definitiva habilitagdo,
serd pago RS 6.500,00, limitado ao valor total do respectivo Crédito Quirografario. Encargos: serdo remunerados pela variagdo
da Taxa Referencial, correspondentes a corregdo monetaria e juros, contados da data do pedido, sem capitalizagdo de tais
encargos. Apds o inicio dos pagamentos, os juros e a corregdo serdo aplicados sempre sobre o saldo devedor do més
imediatamente anterior sem capitalizagdo de tais encargos. Amortizagdo: de principal e encargos em 20 anos, em parcelas
mensais e sucessivas, de modo a atingir o percentual previsto para cada ano, sendo a primeira devida no dia 25 do més
imediatamente subsequente ao término do prazo de caréncia.

Créditos ME e EPP

Receberdo em moeda corrente nacional o pagamento integral de seus Créditos ME e EPP, remunerados pela variacdo da Taxa
Referencial desde a da data do pedido, o prazo de até 5 anos contado a partir da Homologagdo do Plano, em parcelas mensais e
sucessivas de R$ 1.000,00, limitado ao valor total de seu crédito, sendo certo que Credores ME e EPP titulares de Créditos ME e EPP
superiores ao valor de R$ 60.000,00 receberdo o pagamento de eventual saldo remanescente no 602 més contado da Homologac¢do
do Plano.

[1.2. Do Cumprimento do Plano de Recuperacéao Judicial

Assim, com base nos comprovantes de pagamentos disponibilizados, até 0 més de
maio de 2023, foram pagos a importancia de R$ 8.328.239.

QGC Pagamentos até Saldo
Classe 05/2023 Remanescente
| 27.316.341 7.510.129 19.806.212
1] 80.608.080 288.981 80.319.099
\Y 500.693 529.129 58.300
TOTAL 108.425.114 8.328.239 100.183.611

A - Valores do Quadro Geral de Credores.

B - Valores pagos aos credores, pela Recuperanda, até o més de referéncia,
com correcao monetaria e juros.

C - Valores sem corre¢do monetaria e juros.
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Anexo IV - Relatério de Diligéncias Realizadas

RELATORIO DE DILIGENCIAS

Data: 31.01.23
Local: Rua Diogo Moreira, 132 — Salas 1.601 a 1.605 — CEP: 05423-010 — Pinheiros — Sdo Paulo/SP
REN L)L \-1Bll Sra. Jéssica da Silveira Fernandes

Preposto: Pedro Roberto da Silva

Localizacao / Acessos

L
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CONSULTORES

Sala da Diretoria
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Area de Operacionalizacdo
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ULTORES
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CONSULTORES

Area Juridica
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Sala de Reuniao
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Informéatica

Copa
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CONSULTORES

Sanitarios

Almoxarifado

MAKSOUD
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Anexo V - Pedidos de esclarecimentos ou documentos complementares

e Comentar sobre a baixa integral das Debentures, na importancia de R$
175,9 milhdes, na empresa MANAUS HOTEIS E TURISMO S.A.

Em resposta: Informamos que conseguimos, através da permisséao legal
prevista na Lei n° 14.165/2021, o deferimento da reducdo do valor das
debéntures existentes na companhia Manaus Hotéis e Turismo S/A, de
propriedade do Fundo de Investimentos da Amaz6nia-FINAM. Tal redugéo,
para sua concretizacao, foi objeto de pleito previsto na referida lei, através
de processo administrativo, no qual obtivemos parecer favoravel, exarado
pela Geréncia de Suporte Operacional do Banco da Amazonia S/A, e
aprovado pelo Comité de Crédito do Banco. Para a concretizacdo da
reducao, foi necessario, também com base na legislacéo de regéncia, que a
quitacdo da divida fosse efetuada em até um ano da data do deferimento do
pleito de reducdo, porém, ndo poderia mais haver acées do FINAM em
circulacdo no mercado. Desta forma, conseguimos reaver as acdoes que
estavam no mercado, através de leildojunto a B3, as quais estao registradas
em tesouraria, retirando, assim, qualquer vinculo com o FINAM na qualidade
de acionista da companhia Manaus Hotéis e Turismo S/A. Ato continuo,
guitamos a divida com as supra referidas debéntures, utilizando a reducéo
obtida com base na lei e na aprovagdo do Comité de Crédito do Banco da
AmazoniaS/A. Em resumo, a divida foi reduzida de R$ 170.648.897,30 para
R$4.152.426,45 (posicao em 20/09/2022), que atualizados monetariamente
pela variagdo da TR até a data da quitacdo, em 13/03/2023, perfez o
montante de R$ 4.186.719,09. Com a referida quitacdo, os registros das
debéntures foram devidamente cancelados junto a matricula do imoével e
livros auxiliares de registro de escrituras.

Ademais, as Recuperandas prestaram esclarecimentos nos autos em 12/07/2023,
sob fls. 1.925/1.930.

Assim, no presente Relatorio, ndo ha pedidos de esclarecimentos e
documentos complementares.
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Anexo VI - Cronograma Processual

DATA

EVENTO

LEIN©11.101/05

22/09/2020

Ajuizamento do pedido de Recuperacéo Judicial

Art. 52, incisos |,

deferimento da Recuperacéao)

01/10/2020| Deferimento do pedido de Recuperacéo Judicial LIV eVes§ 10
19/11/2020| Publicacéo do deferimento no Diario Oficial -
19/11/2020| Publicacéo do 1° edital pelo devedor Art. 52, 8§ 1°
Fim do prazo para apresentar habilitagdes e
07/12/2020| diveréncias ao AJ (15 dias da publicacédo do 1° Art. 7°, 8 1°
edital)
Apresentacéo do Plano de Recuperagéo
19/01/2021 | Judicial ao juizo (60 dias apés publicacdo do Art. 53

Publicacdo de aviso sobre o recebimento do

PRJ (2 anos ap0s a concessado de Recuperagao
Judicial)

24/02/2021 PRJ no D.O Art. 53, § Unico
Fim do prazo para apresentar objec6es ao PRJ
(30 dias apos a publicacéo do 2° edital ou 30 Art. 53, § Unico

19/02/2021 | i S ) . .
dias apods a publicacdo de aviso de recebimento |c/c art. 55, 8§ Unico
do PRJ)
Publicacao do edital pelo AJ - 2° edital (45 dias

24/02/2021 | apds a apresentagdo de Art. 7°, § 2°
habilitacbes/divergéncias)
Fim do prazo para apresentar impugnac¢des ao

11/03/2021]. . : , . : . 8°
juizo (10 dias ap6s a publicacdo do 2° edital) Art. 8
Publicacéo do edital de convocacao para

07/05/2021 | votagdo do PRJ - AGC (15 dias de antecedéncia Art. 36
da realizacdo da AGC)

04/06/2021 | 12 Convocacao da assembleia geral de credores| Art. 36, inciso |

15/06/2021 | 22 Convocacgédo da assembleia geral de credores| Art. 36, inciso |
Fim do prazo de suspensao do curso de

1 2021 prescricdo de a_(;ﬁes e execugﬁ_es contra o o

8/05/20 devedor (180 dias apds o deferimento da Art. 6,84

Recuperacao)

15/06/2021 | Aprovacéo do Plano de Recuperacéo Judicial

27/08/2021 Homqlogag:ao do Plano de Recuperacéo Art. 58
Judicial
Fim do prazo de Recuperacao Judicial, se

27/08/2023 cumpridas todas as obrigacdes previstas no Art. 61

I E\VENTO OCORRIDO

DATA ESTIMADA
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Anexo VIl - Da Conformidade com a Recomendagé&o n° 72, de 19/08/2020

ANEXO Il DA RECOMENDAGAO N° 72, DE 19 DE AGOSTO DE 2020

COMENTARIOS AJ

1. Ha litisconsércio ativo?

1.1. Em caso positivo, identifique a qual devedor se refere o presente relatério.

2. Este relatério é:
2.2. Mensal

RMA 05/2023

2.2.1. Houwe alteragdo da atividade empresarial?

2.2.2. Houve alterag&o da estrutura societaria e dos 6rgédos de administracao?

2.2.3. Houwe abertura ou fechamento de estabelecimentos?

2.2.4. Quadro de funcionéarios
2.2.4.1.Numero de funcionarios/colaboradores total
2.2.4.1.1. Numero de funcionérios CLT
2.2.4.1.2. Ndmero de pessoas juridicas

Anexo I

2.2.5. Andlise dos dados contébeis e informagdes financeiras

Anexo I

2.2.5.1. Ativo (descri¢éo / ewolugéo)

Anexo I

2.2.5.2. Passivo
2.2.5.2.1. Extraconcursal
2.2.5.2.1.1. Fiscal

2.2.5.2.1.2. Cessé&o fiduciéria de titulos/direitos creditorios
2.2.5.2.1.3. Alienacao fiduciaria

2.2.5.2.1.4. Arrendamentos mercantis

2.2.5.2.1.5. Adiantamento de contrato de cambio (ACC)
2.2.5.2.1.6. Obrigacao de fazer

2.2.5.2.1.7. Obrigacao de entregar

2.2.5.2.1.8. Obrigacao de dar

2.2.5.2.1.9. Obrigacgdes iliquidas

2.2.5.2.1.10. N/A

2.2.5.2.1.11. Po6s ajuizamento da RJ

2.2.5.2.1.11.3.1. Obsenvagdes

Anexo Il

2.2.6. Demonstragéo de resultados (ewolu¢ao)

2.2.6.1. Obsenagdes (analise faturamento / indices de liquidez / receita x custo /
receita x resultado)

Anexo I

2.2.7. Diligéncia nos estabelecimentos da recuperanda

Anexo IV

2.2.8. Planilha de controle de pagamentos dos credores concursais (nome do credor /
valor no edital / parcela / valor pago / saldo residual atualizado)

2.2.8.1.N/A
2.2.8.2. Anexar documentos

Anexo Il

2.2.9. Observagdes

2.2.10. Anexos

2.2.11. Eventos do més
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Glossario

A DRE — Demonstracdo do Resultado do Exercicio, se baseia no regime de
competéncia, demonstrando o lucro ou prejuizo da empresa em
determinado periodo.

A DFC — Demonstracdo do Fluxo de Caixa, tem como base o regime de caixa,
demonstrando as entradas e saidas de dinheiro da empresa.

Anadlise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros: o objetivo
dessa analise € de evidenciar a situacao financeira e patrimonial da empresa, por
meio de medidas quantitativas com base em seus saldos e resultados contabeis.

Andlise Vertical: € uma maneira de avaliar as demonstracdes financeiras de
empresas ao olhar o balanco da companhia e visualizar a dimensao de um dado
financeiro em relacéo ao total. Assim, ela permite descobrir a relevancia de uma
parte dentro do todo.

Andlise Horizontal: € umamaneira de avaliaras demonstracfes financeiras de uma
empresa comparando os resultados mais recentes com aqueles registrados em
trimestres ou anos anteriores. Assim, a analise horizontal permite acompanhar a
evolucédo dos dados divulgados nos balancos da companhia.

Indicadores de Liquidez: indicam a capacidade de uma empresa para honrar com
todos os seus compromissos financeiros, tendo como cenario ideal indice igual ou
superiora 1 (um).

e Indice de liguidez Imediata: demonstra a parcela de dividas de curto prazo
(passivo circulante) que poderiam ser pagas imediatamente por meio dos valores
relativos a caixa e equivalentes de caixa (disponivel). Ou seja, representa quanto a
empresa possui de disponivel para cada real de dividas venciveis no curto prazo.

e Iindice de Liquidez Corrente: mede a capacidade de quitacéo das obrigacbes
com vencimento em curto prazo (registradas no passivo circulante), utilizando-se dos
disponiveis e realizaveis em mesmo periodo (registrados no ativo circulante).

e Iindice de Ligquidez Seca: segue a mesma premissa do indicador de liquidez
corrente, entretanto, excluindo os saldos em estoques.

e indice de Liquidez Geral: sem levar em conta as estimativas de vencimento e
recebimento, este indicador demonstra a liquidez do total de dividas constituidas ao
utilizar todos os direitos (neste calculo, ndo se considera 0os bens imobilizados para

liguidacéo).

Indicadores de Estrutura Patrimonial: estabelecem relacdes entre as fontes de
financiamento préprio e de terceiros. Visam evidenciar a dependéncia da entidade em
relagéo aos recursos de terceiros.

e Indice de Endividamento: mostra quanto a sociedade tem de dividas com
terceiros (Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante) para cada real de recursos
proprios (Patriménio Liquido). Indica a dependéncia que a entidade apresenta com
relacdo a terceiros e, nesse ponto, 0 risco a que esta sujeita.
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e Composicdo do Endividamento: Para analisara solvénciade uma entidade, &
importante conhecer os prazos de vencimentos de suas dividas. Nesse sentido, o
indice de composi¢cdo do endividamento revela quanto da divida total (Passivo
Circulante + Passivo Nao Circulante) com terceiros € exigivel no curto prazo (Passivo
Circulante).

e Imobilizacdo de Recursos N&o_ Correntes: O indice de imobilizacdo do
Patrimonio Liquido apresenta a parcela do capital proprio que esta investidaem ativos
de baixa liquidez (Ativos Imobilizados, investimentos ou Ativos Intangiveis), ou seja,
Ativos Néo Circulantes deduzidos dos ativos realizaveis a longo prazo.

Capital Circulante Liquido (CCL): também conhecido como “capital de giro”, refere-
se aos ativos de uma empresa que sao utilizados para manter o seu desempenho.
Assim, por meio da divisao do ativo circulante pelo passivo circulante, se o calculo for
positivo pode-se identificar se a empresa esta conseguindo honrar com seus
compromissos em um curto prazo. Mas, se o resultado for negativo indica que a
empresa podera passar por graves riscos com a sua liquidez.

EBITDA: é a sigla composta pelas iniciais dos termos Earning Before Interest, Taxes,
Depreciation/Depletion and Amortization. Em portugués, tem sido comumente
traduzida por lucro antes dos juros, impostos sobre os lucros,
depreciacdes/exaustdes e amortizacdes, ou a sigla LAJIDA. Dessa maneira, 0
EBITDA procura refletir a geragdo de caixa efetivo de uma empresa, ou seja, a
margem operacional advinda da sua atividade principal.

e A margem operacional indica, portanto, o percentual das vendas convertido em
lucro. Ou seja, o percentual representado pelo lucro liquido operacional sobre as
receitas liquidas (desconsiderando as despesas financeiras do resultado, bem como
o efeito do IR provocado no resultado por tais despesas financeiras).




